
深扒基金

基金，就是以投资为目的，筹集投资者的钱，交给专业的

机构和人（基金公司、基金经理），帮我们打理钱财，拿

了我们的钱，要想着怎么“花出去、花的有价值”，很辛苦

对吧！所以收点辛苦费是很正常的，这个辛苦费也就是

【管理费】

我们筹集的钱，都是在托管机构进行保管的，保管钱也是
很辛苦的嘛，而且，还得有工作人员负责对接基金公司，
所以也要收点辛苦费，这个辛苦费，就叫【托管费】

那基金有什么特点呢，起手金额低（场外的话，一般 10 元

就可以投资）；有效地分散风险（会买入多个甚至多种投

资品，可以分散风险）；有专业的基金经理帮忙打理（专

业人士，懂的比普通人多，他们拿钱办事，帮我们赚钱）

好啦，基金的基础概念和特点说完了，那接下来，咱们

来说一下，一只基金，从“出生”到“死亡”的整个过程，让

小伙伴们对基金的运作过程有个简单的了解~

先提前说一下

鸡＝基金

鸡蛋＝基金的收益



养鸡的人＝基金公司

禽类养殖协会＝证监会

好啦，清楚了以上的代表含义，那故事开始咯~

一只鸡（基）的一生大概包括下面这样几个阶段：

1.产品设计——“养只什么鸡（基金）呢”

在这个阶段，养鸡的人（基金公司）主要是考虑“养只什

么鸡（基金）好呢”的问题，需要根据市场的需求、发展

的规划等等去做决定

比如，觉得接下来债券市场的行情会不错，比较看好，

那养鸡的人可能就想要养一只“债券鸡”啦~

再比如，觉得接下来科技板块的行情会不错，比较看

好，那养鸡的人可能就想要养一只“科技鸡”啦~

2.证监会审批——“同意你养啦”

养鸡的人决定好养什么鸡后，需要跟禽类养殖协会（证

监会）去进行申请，然后养殖协会的人会审核养鸡人的

“养鸡计划”，觉得没问题，就会通过审核，通过了审核之

后，养鸡人才能开始养鸡~



所以呀，养鸡不是你想养，想养就能养滴~

至于什么情况下养殖协会的人，会拒绝请求，我们今天就

不做过多介绍，不外乎就是不符合规定，以后有机会我们

再来详细探讨~

3.确认发行——“我要开始养鸡啦”

禽类养殖协会（证监会）审批通过后，养鸡的人（基金公

司）就可以准备好发行计划了，包括什么时候卖，在哪里

卖等等

计划都做好了，就准备大干一场了，可是，总觉得还差了

点啥~
是啥呢，哈哈哈，差的是钱

4.募集资金——“谁要共同养鸡，众筹啦”

正式发行后，就会进入募集资金，也就是筹钱的阶段，称

之为募集期，在募集期去购买，就是认购啦，在认购的时

候，收取的手续费，就是【认购费】啦~

这个时候，其实就是养鸡的人向大家宣布：“我要养鸡

了，养鸡一共需要 50000 块（举例子，随便编的数



字），谁出钱让我养鸡，鸡生下的鸡蛋（基金收益）就按

出资比例分给你们了～”

通过一番宣传之后，吸引了一些资金，那现在资金有

了，养鸡的人下一步又会怎么做呢？

5.封闭建仓——“买饲料中，请勿打扰”

资金募集成功后，就进入了短暂的封闭期（从产品成立

那天起，一般不超过 3 个月)

这里我们需要注意一下，在这个短暂的封闭期中，基金是

不接受投资者申购或赎回基金份额请求的~

也就是说，这段时间内投资者既不能买入也不能卖出。

封闭期主要是给基金公司进行资金的清算（算一下有多

少钱，才能更好的利用）和按照产品计划进行初步建仓

（按照计划进行买买买）

咱们可以理解成是养鸡的人去买小鸡、鸡饲料等等，做

好养鸡前的准备工作~



6.开放运作期——“自由交易”

经过了封闭期后，就进入了正常运作的阶段了

这个时候，如果这只鸡是开放式基金就可以正常接受申

购、和赎回了，那在申购，也就是买入的时候，收取的手

续费，就是【申购费】，卖出的时候，收取的手续费，就

是【赎回费】，那有的基金，不收取【申购费】，比如债

券基金的 C 类，那不是亏了，所以，就搞了一个【销售

服务费】出来，“换汤不换药”

如果是封闭式基金（圈养的鸡），募集期（筹钱的阶段）过

后，直接进入封闭期（封闭期的时间在基金成立前就已经确

定好了，可能是 1 年，也可能是 2 年、3 年），在这期

间，无法向基金公司赎回，但是投资者可以在场内和其

他投资者交易

也就是说，有两种封闭期，一种是针对开放式基金的，不
超过 3 个月，是用来进行资金的清算（算一下有多少钱，
才能更好的利用）和按照产品计划进行初步建仓（按照计
划进行买买买）的

另一种是针对封闭式基金的，这个封闭期，一般需要 1年
甚至更长

如果有一天，鸡场里有一只鸡不幸生病了，那么小伙伴

想一下，养鸡人将会怎么做呢？



7.清盘——“不玩了，把钱分了，大家散伙吧”

清盘，就是一个基金的“死亡”

一听到“清盘”这个词，是不是容易联想到“破产”之类的，

其实并不是，所谓基金清盘，是指基金资产全部变现，

将所得资金分给持有人。

那咱们来看看，基金清盘的条件：①连续 60 天，资金规

模＜5000 万；②连续 60 天，持有人数＜200 人。以上

两个条件，达成一个都会被强制清盘

这个很好理解，就好像开了一家店，如果销售额很低，

也没人光顾，那基本上也要关门了~

基金也是如此，规模很小，或者持有人也很少了，基金管

理公司也不想再运作了，所以可以根据程序去申请清盘

简单理解吧，就是投资人把最开始众筹养鸡的钱陆陆续

续赎回去了，并且参与众筹的人也剩没几个了，养鸡人

觉得钱这么少，人也这么少，干脆不玩了，把剩下的钱

按比例分了，大家散了吧！



当然，想清盘也要提供充分的理由哦~

并且经由养殖协会（证监会）同意才行哟~

那，一只基的一生就是如此了：

产品设计——证监会审批——确认发行——公开发行（募
集资金）——封闭建仓——开放运作——清盘

“养只什么鸡”---“同意你养了”---“我要开始养鸡了”
---“谁要共同养鸡，众筹了”----“买饲料中，请勿打扰”
---“自由交易”---“散伙”

好啦，接下来咱们来说说，鸡（基金）的名字、费用和

分类哈哈~

先来说说鸡（基金）的名字和费用

基金的名字一般都由这 3 部分构成：公司名称+投资方向
or基金特点+基金类型

也就是，从哪儿来（公司名称）+投资些什么（投资方

向、基金特点）+性格是什么样的（基金类型）



公司名称：这个好理解，每个基金都有对应的一家基金公司。

比如：华泰柏瑞消费成长混合（001069），这里的华泰柏瑞说

的就是华泰柏瑞基金公司

投资方向、基金特点：也就是说这基金它主要是做什么来赚钱的

比如：华泰柏瑞消费成长混合 (001069)，就是投资消费的主题

来赚钱的~

基金类型是什么？

我们学的类型有四种：货币基金 债券基金 混合基金 股票基

金类型说的就是这个哈~

比如：华泰柏瑞消费成长混合 (001069)，很明显就是混合基金

注意：名称中含有：含有“价值”、“量化” 、“优选”的又是什

么？这些都是修饰词，基金的好坏和这些修饰词没有一毛钱关

系！弄个听起来高大上的名字，都是为了让基金更好卖，没很大

的意义

基金中的 ABC 是什么鬼？



班班当初学习基金 ABC 的时候，也是比较晕的，所以我整

理出了表格来对比，这样可以帮助看懂 ABC 这鬼东西

货币基金的 ABC

申购门槛：就是说你要买我的基金可以，最少买 X 这么多，我

才卖给你，这个 X 就是所谓的门槛

销售服务费是什么？

就是销售平台收取的辛苦费，毕竟作为代理销售的平台，也是需

要投入很多的~

比如人工、维护等等，然后这个销售服务费，是在基金的净值里

面直接扣除了的

债券基金 ABC



前端收取申购费：比如我某天买了 1 万元的债券基金 A，买入

的手续费，在我买的时候，就收取了

后端收取申购费：比如我某天买了 1 万元的债券基金 B，买入

的手续费，在我买入的时候先不收取，在我卖出去的时候才收

取，如果我半年后才卖出去，那就半年后卖出去的那天才收取。

托管费：咱们知道基金的钱，都是存在托管机构的，防止基金公

司盗用之类的，那帮忙保管，要承担风险，所以肯定要给点钱意

思一下，不然托管机构不乐意了，所以托管费就是给托管机构的

辛苦费。

管理费：就是基金公司帮咱们打理这个基金，收取的辛苦费

销售服务费：就是销售平台，代理销售该基金，收取的辛苦费，

是货币基金以及债券基金、混合基金、股票基金的 C 类特有的

一个费用，并不是所有基金都收取销售服务费



申购费：就是申请购买基金的时候，平台收取的买入的手续费

赎回费：就是申请卖出基金的时候，平台收取的卖出的手续费

这里补充一点：场外的买卖费用称为申购费和赎回费；场内称

为佣金~

看起来好像，这么多费用，实际上这些费用都不多，基金公司、托

管机构、销售平台都是要赚钱的，没有他们的努力，咱们也买不了

基金呀~

咱们吃肉，给他们喝点汤，算咱们赏他们的

再来说说鸡（基金）的分类

按投资品种的不同

基金分为：

1. 货币基金

2. 债券基金

3. 混合基金

4. 股票基金



风险大小排序：货币基金<债券基金<混合基金<股票基金

收益大小排序：货币基金<债券基金<混合基金<股票基金

那它们具体投资什么品种？

货币基金：企业债、地方政府债、国债、以及银行定期存款、

大额存单等现金产品

债券基金：企业债、地方政府债、国债以及股票（债券占比必

须 80%以上）

混合基金:股票和债券（没有固定的占比，可以灵活变动）

股票基金：股票和其它（股票占比必须 80%以上）
按交易渠道的不同

基金分为：

场内基金、场外基金

场：证券交易市场

场内：在证券交易所里进行的交易，比如我们在券商 APP 里买

卖，就是场内交易，交易对象是其他投资者



场外：在证券交易所外进行的交易，比如我们在支付宝、微信

理财通、天天基金网等第三方平台买卖，就是场外交易，交易

对象是基金公司

按运作方式的不同

基金分为：

开放式基金、封闭式基金

开放式基金：基金的份额不固定，所谓份额，也就是数量的意

思，基金的份额（数量）可以增加，也可以减少，开放式基金一

般都是在场外交易的

例如余额宝，咱们想买就能买，没有说数量不够，买不了的情况

吧~
封闭式基金：基金的份额是固定的，会有一个封闭期，在封闭

期内只能在场内交易。

关于封闭期，可以理解为，就是约定好，在这个时期里，该基

金只能在场内这个笼子里交易。

封闭期结束之后，有三种不同的选择——延长封闭期、转为开

放式基金、清盘（即清算资产，退出市场）



按投资方式的不同

基金分为:

主动型基金、被动型基金

主动型基金是指，以寻求取得超越市场的业绩表现为目标

的一种基金。

被动型基金也就是指数基金

主动型和被动型，是根据投资的理念去划分的~

指数基金是咱们基金初级课程的重点

基金的分类，这里需要注意的是，四种分类并不冲突，就好像咱

们可以有父母的身份，也可以有子女的身份，但是也没有说把咱

们劈成两半对吧，并不冲突的~

再比如，余额宝它是货币基金，也是开放式基金，所以这些分

类并不冲突

https://baike.baidu.com/item/%E5%9F%BA%E9%87%91

