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基金名字中有 ETF/ETF 联接/LOF 的，都是什么鬼？

很多的小伙伴在查找指数基金时，会看到基金名字里带有“ETF/ETF

联接/LOF”字样。不少小伙伴就想知道：这些基金都是什么鬼，和普通

的指数基金有什么区别？该在哪里购买呢？

我们先来看第一种基金：ETF 基金。

先上定义：交易型开放式指数基金，通常又被称为交易所交易基金

（Exchange Traded Funds，简称“ETF”）。What？这么多专业名词，

都是什么意思嘛…

稍安勿躁，让班班来给你翻译下吧。

从定义能明显看出，它属于指数基金的一种，是在证券交易所上市交

易的，即场内交易的，是基金份额可变的开放式的基金。

这个基金一般是在场内购买的，但是它给高级客户提供一个场外便利，

在场外申购份额一般在几十万份起，金额可能在 200 万以上。

场外交易的方式也不是像我们散户一样拿钱来买，高级客户这个基金之

间的交易，是通过股票换基金份额，或者基金换股票份额来的。当然，

用什么股票来交换，会有协议专门约定的。

对于我们来说，一般场内交易就够用了，场外交易这种模式适合高端

玩家，期待你们都变成高端玩家~

那么，作为一种指数基金，又叫了个这么洋气的名字，那么它最闪闪
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发光的两大特点是什么呢？

特点一：跟踪指数的效果更好。

此话怎讲？这就要从ETF 的交易方式说起。ETF 有两种交易方式：一种

是场内买卖，就是我们课程里讲过的在证券交易市场像买卖股票一样买卖

基金，起始份额是 100 份。

交易的对象是场内其他的人，价格合适立刻就能成交，并且每天的交

易价格是不断变化的。

另外一种叫申购和赎回，起始份额一般是 100 万份，嗯，没错，一看

就是为土豪设计的，也就是我们上面说的高端玩家

这种方式购买、交易的对象是基金公司，每天只有一个价格，申购时

的价格就是基金的净值，这个净值是由ETF 基金投资的那一篮子股票

的价格决定的。

看到这里，你肯定嗅到了那么一点点不寻常的意思：场内就能交易，

为什么有人要用申购赎回的方法呢？好处在哪里？

高端玩家一点都不傻，无利可图就不会有人去买了~

同样的东西，在两个市场都能买卖，就很容易产生两个价格不一致的

情况，即 ETF 的场内交易价格和净值发生偏离。一旦这种现象出现，

就会有人来套利。
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套利是什么意思呢？比如一袋盐，在上海卖 5 元，在北京却因为特殊

流感的出现，需要大量用盐，价格卖到了 10 元。那就一定会有人从

上海买了盐拿到北京去卖~

基金市场也是一样，当 ETF 的场内交易价格和净值之间产生差价，比

如，交易价格（场内）高、净值（场外）低的时候，机构“土豪”们就

会向基金公司申购ETF 份额，再到场内卖出去。反之，如果交易价格比

净值低，聪明的你一定能想到，从市场上“收购”ETF 份额，然后卖给

基金公司。低买高卖，无风险套利。

不过大家不要高兴得太早~

这样的赚钱机会一旦出现，就会被市场上众多的机构所利用，直到 ETF

的价格和净值非常接近，无利可图为止。

正是因为套利机制的存在，使得 ETF 的价格和净值拟合得很

好，两条线几乎是重叠的。

这里班班说明一下，ETF 的基金价格需要去券商 APP 采集，天天基金

网上的数据是场外净值，这里的 2 条线如果想看的话需要自己采集数

据，没有地方可以直接看到，所以大家对此不必太纠结，明白这个道

理就行

同时，由于 ETF 的交易主要在场内进行，基金公司不需要像场外基金那
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样留更多现金应对基金的买卖，因此，ETF 基金能获得更好的跟踪指数的

效果。

特点二：相对场外的指数基金，购买成本更低。

作为个人，我们购买ETF 当然是通过场内购买~

购买成本有两个部分：

一是交易所的交易佣金，一般是万分之一到万分之三。

而同样买卖场外的指数基金，平台打一折后也至少在千分之一以上，

相差 10 倍。

二是 ETF 的管理费，包括基金公司收取的管理费和银行收取的托管费，

ETF 的管理费也比其他指数基金低一些。

总之，ETF 基金跟踪指数的效果更好，场内购买成本更低。

接着来看第二种，ETF 联接。

明白了第一种ETF 基金，这一种就很好理解啦，它其实就是为了方便

我们普通投资者购买ETF 基金而专门设计的。

对于普通投资者而言，ETF 基金只能通过证券交易软件进行场内买卖，

但又有 100 份起售的限制。有些小伙伴想投资，但没有股票账户，怎么

办呢？
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于是，针对有些 ETF 基金，基金公司就出了专门投资该ETF 基金的基金，

名字就叫ETF 联接~

果然，为了让广大没开股票账户的散户投资ETF， 基金公司真是操碎了

心啊！

简单来说，ETF 联接就是买 ETF 基金的基金，一般以不低于90%的仓位

投资于该标的 ETF 基金。

班班一句话总结就是：ETF 是指数的跟屁虫，ETF 链接是ETF 的跟屁虫。

好了，终于来到第三种，LOF 基金。其实，班班首先要告诉大家一个秘

密，LOF 基金并不完全属于指数基金~

怎么理解呢？

LOF 基金是上市交易型开放式基金，翻译出来，就是场内场外都能交易的

基金。

场内就是在证券交易市场上买卖，和 ETF 基金的交易方式相同。而场

外就是在支付宝、天天基金网这样的交易平台上买卖，跟普通场外基

金一样。
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根据投资品的不同，LOF 基金有被动跟踪指数的指数型基金，也有主动

管理型的股票基金。

那么如何区分呢~

其实很简单，如果是被动跟踪指数的 LOF 指数型基金， 那么在基金信息里

肯定会有【跟踪标的】（指数基金都会有跟踪标的~），如下图所示，它的

全称叫做长盛沪深300指数证券投资基金(LOF)

反之，就是主动管理的股票型基金。这下，大家看到名字里带LOF 的
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指数型基金，就知道它既可以场内交易也可以场外交易~

最后呢，我们再来看看，指数基金的 a 和c 究竟是什么意思呢？

我们会看到同一个名字的指数基金，后缀有 A、又有C，是什么意思呢？

这个跟我们第一天学到的债券基金的 abc 类似～

同一个名字带A 和C 的两者其实是同时运作的，唯一的区别只是费率

结构不同。A 类不收销售服务费，但是会收申购费，赎回费，根据持有

时长变化。

C 类不收申购费，但要比 A 类多收一定的销售服务费，按日计提。持有

时间越长，赎回费率越低。

比如：天弘上证 50 指数 A 和C。

天弘上证 50 指数 A 的销售服务费率为 0，申购费率是 1%（打 1 折是

0.1%），赎回费率持有时间越长越少。
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天弘上证 50 指数 C 的销售服务费率是 0.2%（每年），申购费率为0，

持有大于 7 天，赎回费率为0
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想省点钱怎么感觉那么难？其实事情没那么复杂，大家可以记住：一

般持有一年以内买 C，持有一年以上就买A

这下，大家对于指数基金的各种字母都清楚了吧，再也不用担心买指

数基金时，看到字母就犯晕~
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